
Documento de Ampliación Reducido de Substrate Artificial Inteligence, S.A. – enero 2025  Página 1  

DOCUMENTO DE AMPLIACIÓN REDUCIDO PARA EL SEGMENTO DE 

NEGOCIACIÓN BME GROWTH DE BME MTF EQUITY 

 

 

SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. 

 

Enero 2025 

El presente Documento de Ampliación Reducido ha sido redactado de conformidad con el modelo 

establecido en el Anexo 2 de la Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento 

aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a 

negociación en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (en adelante el “Mercado” o “BME 

Growth”) y se ha preparado con ocasión de la incorporación en el Mercado de los valores de nueva 

emisión objeto de la ampliación de capital. 

Los inversores de empresas negociadas en el segmento BME Growth deben ser conscientes de 

que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversión en empresas que cotizan en la Bolsa. 

La inversión en empresas negociadas en el segmento BME Growth debe contar con el 

asesoramiento de un profesional independiente. 

Se recomienda a los accionistas e inversores leer íntegra y cuidadosamente el presente 

Documento de Ampliación Reducido con anterioridad a cualquier decisión de inversión relativa a 

las acciones de nueva emisión. 

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisión Nacional del Mercado de Valores han 

aprobado o efectuado ningún tipo de verificación o comprobación en relación con el contenido de 

este Documento de Ampliación Reducido (el “Documento de Ampliación” o “DAR”). La 

responsabilidad de la información publicada corresponde, al menos, a la Entidad Emisora y sus 

administradores. El Mercado se limita a revisar que la información es completa, consistente y 

comprensible. 
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Deloitte Auditores, S.L., con domicilio a estos efectos en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020,Madrid y provista 

del C.I.F. número B-79104469, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Secc. 

8, Folio 188, Hoja M-54414, como Asesor Registrado en el segmento BME Growth del mercado BME MTF 

Equity, actuando en tal condición respecto que Substrate Artificial Inteligence, S.A., entidad que ha solicitado 

la incorporación de las acciones de nueva emisión objeto de la ampliación de capital en el segmento BME 

Growth, y a los efectos previstos en la Circular 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado en el 

segmento de negociación BME Growth de BME MTF Equity ("Circular de BME Growth 4/2020”),  

DECLARA 

Primero. Que ha asistido y colaborado con Substrate Artificial Inteligence, S.A. (“Substrate AI”, la “Sociedad”, 

el “Emisor” o el “Grupo”) en la preparación del presente Documento de Ampliación Reducido exigido por la 

Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades 

cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociación BME Growth de BME MTF Equity (“Circular de 

BME Growth 2/2020”). 

Segundo. Que ha revisado la información que la entidad emisora ha reunido y publicado. 

Tercero. Que el presente Documento de Ampliación cumple con la normativa y las exigencias de contenido, 

precisión y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusión a los inversores.
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1. INCORPORACIÓN DE LOS VALORES POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE 

INCORPORACIÓN 

1.1. Mención a la existencia del Documento Informativo de Incorporación y a que se encuentra 

disponible en las páginas webs de la entidad emisora y del mercado 

Substrate Artificial Inteligence, S.A. preparó con ocasión de la incorporación de sus acciones a negociación 

en BME Growth, que tuvo lugar el 17 de mayo de 2022, el correspondiente Documento Informativo de 

Incorporación al Mercado (en adelante “DIIM” o “Documento Informativo”), de conformidad con el 

modelo establecido en el Anexo de la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento 

aplicables a la incorporación y exclusión en el segmento de negociación BME Growth de BME MTF Equity, 

modificada por la Circular 2/2022, de 22 de julio, sobre la modificación de la Circular 1/2020 de 30 de 

julio, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporación y exclusión en el segmento de 

negociación BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular de BME Growth 1/2020”). 

Asimismo Substrate AI preparó con ocasión de la incorporación de 96.316.100 acciones clase B a 

negociación en BME Growth, que tuvo lugar el 4 de abril de 2023, el correspondiente Documento de 

Ampliación Reducido (en adelante “DAR abril 2023”) exigido por la Circular de BME Growth 2/2020. 

De igual modo Substrate AI preparó con ocasión de la incorporación de 27.000.365 acciones clase A y 

42.322.360 acciones clase B a negociación en BME Growth, que tuvo lugar el 22 de diciembre de 2023, 

el correspondiente Documento de Ampliación Reducido (en adelante “DAR diciembre 2023”) exigido por 

la Circular de BME Growth 2/2020. 

También Substrate AI preparó con ocasión de la incorporación de 24.645.665 acciones clase A 

negociación en BME Growth, que tuvo lugar el 23 de julio de 2024, el correspondiente Documento de 

Ampliación Reducido (en adelante “DAR julio 2024”) exigido por la Circular de BME Growth 2/2020. 

Los mencionados Documentos pueden consultarse en la página web de la Sociedad 

https://substrate.ai/es/,  así como en la página web del BME Growth BME Growth | Ficha de SUBSTRATE 

ARTIFICIAL INTELIGENCE donde además se puede encontrar la información financiera, información 

privilegiada y otra información relevante publicados relativos a la Sociedad y a su negocio. 

1.2 Persona o personas, que deberán tener la condición de administrador, responsables de la información 

contenida en el Documento. Declaración por su parte de que la misma, según su conocimiento, es 

conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omisión relevante 

D. Lorenzo Serratosa, Presidente del Consejo de Administración de la Sociedad, en nombre y 

representación de la misma, en ejercicio de la delegación expresamente otorgada por el Consejo de 

Administración de fecha 11 de diciembre de 2024, asume la responsabilidad por el contenido del presente 

Documento de Ampliación, cuyo formato se ajusta al Anexo 2 de la Circular de BME Growth 2/2020. 

El Presidente del Consejo de Administración de la Sociedad, D. Lorenzo Serratosa, como responsable del 

presente Documento de Ampliación Reducido, declara que, tras comportarse con una diligencia razonable 

https://substrate.ai/es/
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SUBSTRATE_ARTIFICIAL_INTELIGENCE_ES0105650008.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SUBSTRATE_ARTIFICIAL_INTELIGENCE_ES0105650008.aspx
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para garantizar que así es, la información contenida en el mismo es, según su conocimiento, conforme con 

la realidad y que no incurre en ninguna omisión relevante que pudiera afectar a su contenido. 

1.3 Identificación completa de la entidad emisora 

Substrate Artificial Inteligence, S.A. es una sociedad anónima constituida por una duración indefinida y 

domiciliada en c/María de Molina, 41 – Oficina nº 506, 28006 Madrid (España) y, con NIF A-98306228, e 

identificador de entidad jurídica (LEI, por sus siglas en inglés) número 959800K3URS2BMHE3P84. La 

Sociedad está inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 43321, Folio 89. La denominación 

comercial de la Sociedad es “SUBSTRATE AI”.  

Substrate AI es un grupo de sociedades cuya cabecera es Substrate Artificial Inteligence, S.A.  

La Sociedad se constituyó bajo la denominación de KAU Finanzas, S.L. el 9 de diciembre de 2010 con 

domicilio social en Cazalla de la Sierra (Sevilla), en virtud de escritura pública otorgada, en esa misma fecha. 

El 3 de mayo de 2012, la Junta General Universal de Socios acordó trasladar el domicilio social de la 

sociedad a c/ Convento Santa Clara número 8 puerta 7ª 46002 Valencia en virtud de escritura pública 

otorgada, el 4 de mayo de 2012. Posteriormente el Administrador Único acordó trasladar el domicilio social 

de la sociedad a c/Colon número 4 5ºB Valencia en virtud de escritura pública otorgada, el 10 de enero de 

2018. 

El 23 de marzo de 2018, la Junta Universal de Socios acordó el cambio de su anterior denominación social 

a la de Zona Value, S.L. en virtud de escritura pública otorgada, en esa misma fecha. 

El 30 de junio de 2021, la Junta General Universal de Socios acordó la transformación de la Sociedad en 

sociedad anónima en virtud de escritura pública otorgada, el 20 de julio de 2021, ante el Notario de 

Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, con el número 5.054 de su protocolo e inscrita en el Registro 

Mercantil de Valencia, Tomo 9489, Libro 6771, Folio 66, Sección 8, Hoja V-149.162, Inscripción 11ª. Dicha 

escritura fue rectificada por otra autorizada por el mismo fedatario el 26 de agosto de 2021, número 5697 

de protocolo e inscrita el 29 de septiembre de 2021 en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 9489, Libro 

6771, Folio 66, Hoja V-149.162, Inscripción 11ª. 

El 27 de julio de 2021, la Junta General Universal de Accionistas acordó el cambio de su anterior 

denominación social a la actual de Substrate Artificial Inteligence, S.A. en virtud de escritura pública 

otorgada, el 28 de julio de 2021, ante el Notario de Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, con el número 

5.300 de su protocolo e inscrita el 29 de septiembre de 2021 en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 

11040, Libro 8318, Folio 162, Sección 8, Hoja V-149162, Inscripción 12ª. 

El 8 de febrero de 2022, el Consejo de Administración acordó trasladar el domicilio social de la sociedad a 

c/María de Molina, 41 – Oficina nº 506 Madrid en virtud de escritura pública otorgada, el 24 de febrero de 

2022, ante el Notario de Valencia D. Alejandro Cervera Taulet, con el número 949 de su protocolo e inscrita 

el 29 de marzo de 2022 en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 43321, Libro 0, Folio 80, Hoja M-

765355, Inscripciones 1 y 2. 

La página web del emisor es la siguiente: www.substrate.ai 
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El objeto social de la Sociedad se recoge en el artículo 2 de sus estatutos sociales (“Estatutos Sociales”), 

cuyo tenor literal a fecha del presente Documento Informativo es la siguiente: 

“Artículo 2º. OBJETO SOCIAL 

1.- La Sociedad tendrá por objeto: 

a) Actividades de programación informática. 

b) El diseño de estructuras y el contenido y/o la escritura del código informático necesario para crear e 

implementar: 

- Programas para sistemas (incluidos los parches y actualizaciones). 

- Aplicaciones informáticas (incluidos los parches y actualizaciones). 

- Bases de datos. 

- Páginas web. 

c) La personalización de programas informáticos, incluyendo la modificación y configuración de una 

aplicación existente para que funcione en el entorno del sistema informático del cliente. 

d) La elaboración de informes de inversión y análisis financieros u otras formas de recomendación general 

y no personalizada, relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, así como asesoramiento 

sobre estructura de capital, estrategia industrial y, cuestiones afines, y demás servicios en relación con 

fusiones y adquisiciones de empresas. 

e) Los servicios de mediación financiera abarcando la canalización de las mismas, realizando para ello 

todas las gestiones necesarias ante las autoridades, entidades, intermediarios financieros y fedatarios 

que deban intervenir, incluyendo el control y seguimiento posterior de las actuaciones. 

f) La compraventa de bienes muebles e inmuebles necesarios para la realización del objeto social. 

2.- CNAE actividad principal: 6201 - Actividades de programación informática. 

3.- Se exceptúan las actividades expresamente reservadas por la Ley a las Instituciones de Inversión 

Colectiva, así como lo expresamente reservado por la Ley del Mercado de Valores a las Agencias y/o 

Sociedades de Valores y Bolsa. 

4.- Se excluyen del objeto social aquellas actividades que, mediante legislación específica, son atribuidas 

con carácter exclusivo a personas o entidades concretas o que necesiten cumplir requisitos que la 

Sociedad no cumpla, en particular, se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las 

sociedades y agencias de valores y demás entidades a que se refiere el Real Decreto Legislativo 4/2015, 

de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y el Real 

Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen jurídico de las empresas de servicios de inversión, 

debiendo realizarse, en su caso, con la participación de dichas entidades en la forma exigida por la 

legislación vigente. A estos efectos la Sociedad podrá actuar como agente o representante de empresas 

de servicios de inversión cumpliendo con la normativa que resulta de aplicación en cada momento. 
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Del mismo modo las actividades propias del objeto social no incidirán en las actividades reservadas a las 

Instituciones de Inversión Colectiva a que se refiere la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones 

de Inversión Colectiva, y normas que la desarrollan. Tampoco comprenderá las actividades propias de las 

entidades financieras ni las reservadas a la Ley 2/2007, de 15 de marzo, de Sociedades Profesionales. 

5.- Si la ley exigiere para el inicio de algunas operaciones cualquier tipo de cualificación profesional, de 

licencia o de inscripción en Registros especiales, esas operaciones sólo podrán ser realizadas por una 

persona con la cualificación profesional requerida, y sólo desde que se cumplan estos requisitos. Respecto 

a estas actividades, el servicio se prestará en régimen de mediación o intermediación. 

6.- Las actividades integrantes del objeto social podrán ser desarrolladas por la Sociedad total o 

parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de participaciones sociales o acciones en 

sociedades con objeto idéntico o análogo, o en colaboración con terceras partes.” 

 

Substrate AI es una empresa que crea, compra y escala empresas alrededor de la IA en diversos 

sectores como Salud, Finanzas, Recursos Humanos o Energía. Todas ellas venden productos y 

servicios creados sobre tecnología propietaria. A continuación, se detallan las diferentes ramas de 

negocio: 

- Salud: Grupo especializado en la producción y venta de hardware de diagnóstico por 

imagen con y sin IA. 

- Agritech: grupo especializado en veterinaria que Integra la IA en el sector 

lechero para mejorar la rentabilidad de las granjas y producir alimentos más sanos y 

sostenibles mediante la detección precoz de enfermedades. 

- Fintech: Es un grupo creado alrededor de las finanzas con el objetivo de ofrecer a sus 

clientes todas las herramientas necesarias para poder gestionar sus inversiones de una 

forma óptima, así como formación o asesoramiento. 

- RRHH:  Fleebe AI en una empresa de AI HR 36O que ofrece software y servicios de 

recursos humanos a grandes y pequeñas empresas. Las soluciones van desde el 

recruitment hasta el talent management o el control horario.  

- SubgenAI: Es una empresa británica de inteligencia artificial que desarrolla modelos "as-

a-service" comercializados a través de Serenity Star, su propio Maas para escalar e 

impulsar el uso de la IA en otras Compañías.  
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Se detalla a continuación el organigrama de Substrate AI, S.A.: 

 

 

2. ACTUALIZACIÓN DE LA INFORMACIÓN DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACIÓN 

2.1 Finalidad de la ampliación de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como 

consecuencia de la incorporación de las acciones de nueva emisión, desglosados en cada uno de 

los principales usos previstos por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento 

de que los fondos previstos no serán suficientes para todos los usos propuestos, se declarará la 

cantidad y las fuentes de los demás fondos necesarios 

La ampliación de capital objeto de este DAR, tienen como finalidad ejecutar los acuerdos de la Junta 

General de Accionistas celebrada el 19 de enero de 2024 donde se aprobó, entre otros, facultar al 

Consejo de Administración para que pueda realizar aumentos de capital, durante un plazo de cinco 

años, hasta la cantidad máxima del 20% del capital social en el momento de la autorización, en una o 

varias veces, mediante la emisión de nuevas acciones, con o sin voto, así como autorizar 

expresamente al Consejo de Administración para que tenga la facultad de excluir el derecho de 

suscripción preferente si el interés de la Sociedad así lo exigiera. Los acuerdos alcanzados en la 

mencionada Junta General Extraordinaria fueron publicados como Otra Información Relevante (en 

adelante “OIR”) el 23 de enero de 2024.  

En este sentido, y tal y como la Sociedad informó mediante Información Privilegiada (en adelante “IP”) 

el 11 de julio de 2024, el Consejo de Administración, ejerciendo la delegación otorgada por la Junta 

General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de enero de 2024 aprobó la ejecución de la 

siguiente ampliación de capital: aumento de capital mediante aportaciones dinerarias, con exclusión 

del derecho preferente de suscripción, por importe efectivo total de DOS MILLONES QUINIENTOS MIL 

EUROS (2.500.000€), para ello, se emiten quince millones setecientas setenta y ocho mil setecientas 

veinticuatro (15.778.723) acciones clase A, de DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal 

cada una de ellas, ascendiendo el importe nominal total a UN MILLÓN QUINIENTOS SETENTA Y SIETE 
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MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y DOS EUROS CON TREINTA CÉNTIMOS DE EURO (1.577.872,30€) y 

con una prima de emisión total de NOVECIENTOS VEINTIDOS MIL CIENTO VEINTISIETE EUROS CON 

SETENTA CÉNTIMOS DE EURO (922.127,57€), siendo la prima de emisión por acción de: 

 2.620.545 nuevas acciones clase A con una prima de emisión de 0,0908€ por acción. 

 2.893.518 nuevas acciones clase A con una prima de emisión de 0,0728€ por acción. 

 3.276.540 nuevas acciones clase A con una prima de emisión de 0,0526€ por acción. 

 6.988.120 nuevas acciones clase A con una prima de emisión de 0,0431€ por acción. 

Dicho acuerdo fue elevado a público mediante escritura pública de fecha 14 de junio de 2024, 

otorgada ante el Notario de Valencia, D. Alejandro Cervera Taulet, número 3.464 de su protocolo, e 

inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 25 de noviembre de 2024, Hoja M-765355, 

Inscripción 48.  

De conformidad con los artículos 297.1 b) y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de 

Capital, el Consejo de Administración procedió a emitir el correspondiente informe sobre la 

naturaleza y características de la ampliación de capital con exclusión del derecho de suscripción 

preferente con fecha 18 de diciembre de 2023. 

El mencionado informe del Consejo de Administración está adjunto como Anexo II al presente DAR. 

El desembolso de los mencionados DOS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (2.500.000€) se ha 

llevado a cabo por:  

 INDICO INVESTMENTS AND MANAGEMENT, S.L. quien suscribe ocho millones setecientas 

noventa mil seiscientas tres (8.790.603) acciones de nueva creación de clase A de DIEZ 

CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal y de CERO CON CERO NOVECIENTOS OCHO 

CÉNTIMOS DE EURO (0,0908€) de prima de emisión para 2.620.545 acciones, de CERO CON 

CERO SETECIENTOS VEINTIOCHO CÉNTIMOS DE EURO (0,0728€) de prima de emisión para 

2.893.518 acciones y de CERO CON CERO QUINIENTOS VEINTISEIS CÉNTIMOS DE EURO 

(0,0526€) de prima de emisión para 3.276.540 acciones lo que hace un importe efectivo 

total entre nominal y prima de UN MILLÓN QUINIENTOS MIL EUROS (1.500.000€).  

En este sentido señalar que el pasado 9 y 13 de febrero la Sociedad publicó como “IP” los 

detalles del acuerdo de inversión alcanzado el 7 de febrero de 2024 con INDICO 

INVESTMENTS AND MANAGEMENT, S.L. que materializaría en diversas ampliaciones de 

capital por un importe máximo total de DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000€). 

 UNITED GENERAL LIMITED quien suscribe seis millones novecientas ochenta y ocho mil 

ciento veinte (6.988.120) acciones de nueva creación de clase A de DIEZ CÉNTIMOS DE 

EURO (0,10€) de valor nominal y de CERO CON CERO CUATROCIENTOS TREINTA Y UN 

CÉNTIMOS DE EURO (0,0431€) prima de emisión, lo que hace un importe efectivo total 

entre nominal y prima de UN MILLÓN DE EUROS (1.000.000€). La mencionada cuantía fue 

aportada por UNITED GENERAL LIMITED el 13 de mayo de 2024. El destino de estos fondos 
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es la mejora del working capital con el fin de cubrir las posibles necesidades de liquidez 

antes las operaciones diarias de la sociedad. 

2.2 Información privilegiada y otra información relevante disponible. Mención a la existencia de las 

páginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra disponible la 

información privilegiada y otra información relevante publicada desde su incorporación al 

Mercado 

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio, la cual ha sido modificada por 

la Circular 2/2022, sobre la información a suministrar por empresas incorporadas a negociación en 

el segmento BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular de BME Growth 3/2020”), toda la 

información privilegiada y otra información relevante, desde su incorporación al Mercado, está 

disponible en la página web de la Sociedad https://substrate.ai/es/,  así como en la página web de 

BME Growth BME Growth | Ficha de SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE. 

Ambas páginas webs, en cumplimiento de la citada Circular de BME Growth 3/2020, recogen todos los 

documentos públicos que se han aportado al Mercado desde la incorporación a negociación de las 

acciones de Substrate AI. 

2.3 Información financiera. Referencia a las últimas cuentas publicadas por la entidad emisora, ya 

sean cuentas anuales auditadas o información financiera intermedia 

En virtud de lo previsto en la Circular BME Growth 3/2020, Substrate AI publicó el 31 de octubre de 

2024 los Estados Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 

de junio de 2024, junto con el correspondiente Informe de Revisión Limitada emitido por sus 

auditores EY el 30 de octubre de 2024, con una opinión favorable (véase Anexo I de este DAR). 

Adicionalmente en dicha fecha Substrate AI publicó los Estados Financieros Intermedios Individuales, 

que no fueron objeto de revisión o auditoría.  

Dichos estados financieros consolidados intermedios fueron formulados el pasado 29 de octubre de 

2024 por el Consejo de Administración de la Sociedad, con arreglo a la legislación mercantil que es de 

aplicación, a las normas establecidas en las Normas Internacionales de Información Financiera 

adoptadas por la Unión Europea (NIIF-UE). 

2.4 Información sobre tendencias significativas en cuanto a producción, ventas y costes de la entidad 

emisora, desde la última información de carácter periódico puesta a disposición del Mercado hasta 

la fecha del Documento de Ampliación.  

A continuación, se adjunta la cuenta de resultados de la Sociedad del periodo de nueve (9) meses 

finalizado el 30 de septiembre de 2024. Esta información no ha sido objeto de auditoría o de revisión 

limitada por parte del auditor. 

 

https://substrate.ai/es/
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SUBSTRATE_ARTIFICIAL_INTELIGENCE_ES0105650008.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/INTERCITY_C_F__ES0105606000.aspx
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 

 Euros 

 

Periodo de nueve 

meses finalizado el 30 

de septiembre de 

2024 (a) 

Periodo de nueve 

meses finalizado el 30 

de septiembre de 

2023 (b) 

Importe neto de la cifra de negocios 12.378.996 3.391.618 

Otros ingresos de explotación 4.905.985 749.878 

Gastos de personal (5.174.367) (2.314.353) 

Aprovisionamientos, Otros gastos de explotación y Otros resultados (9.629.925) (3.504.443) 

Amortización del inmovilizado (631.341) (1.698.055) 

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financieras 25.564 25.564 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.874.912 (3.349.791) 

Resultado financiero (550.136) (519.122) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.324.776 (3.868.913) 

(a) Cifras no auditadas ni revisadas. Los importes se encuentran registrados bajo normativa NIIF (Normativa Internacional de 

Información Financiera). 

(b) Cifras no auditadas ni revisadas. Los importes se encuentran registrados bajo normativa NOFCAC. 

 

El Grupo ha alcanzado en los primeros nueves meses del ejercicio 2024 los 17.285 miles de euros de 

ingresos totales, lo que supone una mejora relevante respecto de los ingresos de los primeros nueve 

meses del ejercicio anterior. Todo ello ha sido posible gracias al buen comportamiento de todos los 

negocios del Grupo.  

En lo que respecta al “Importe neto de la cifra de negocios”, ésta ha crecido un 265% con respecto al 

mismo período del ejercicio anterior. Esta mejora es debida a: (i) la aportación positiva desde principio 

del año de aquellos negocios que fueron adquiridos durante el ejercicio anterior y (ii) al mejor 

desempeño en general de los principales negocios de Substrate, sobre todo de Health, Agritech, 

Human Resources y Tecnología de la inteligencia artificial. 

Por su parte, los “Otros ingresos de explotación” han alcanzado una cifra de 4.906 miles de euros 

(750 miles de euros a 30 de septiembre de 2023). Este incremento se debe al desarrollo de un 

proyecto relacionado con una nueva aplicación de soporte y mejora de los procedimientos de 

diagnóstico por imagen que se inició en el tercer trimestre de 2023. 

Durante los primeros nueve meses del ejercicio 2024 el Grupo ha incurrido en unos gastos de 

personal por importe total de 5.174 miles de euros (2.314 miles de euros en el mismo período de 

2023), en unos gastos de aprovisionamientos por importe de 1.765 miles de euros (641 miles de 

euros en el mismo período de 2023) y en unos gastos de explotación por importe de 7.865 miles de 

euros (2.863 miles de euros en el mismo periodo de 2023). Este incremento en las diferentes partidas 

se debe principalmente, al igual que en la cifra de negocio, a los costes asociados a los negocios que 

fueron adquiridos durante la segunda mitad del ejercicio 2023 y que por tanto han aportado ingresos 
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y gastos ya desde principio de 2024 mientras que los mismos no formaban parte del Grupo en los 

primeros meses de 2023. 

En el apartado de amortizaciones se incluyen las amortizaciones de los activos adquiridos en años 

anteriores. El importe de “Dotación a la amortización del inmovilizado” de los nueve primeros meses 

de 2024 ha ascendido a 631 miles de euros (1.698 miles de euros en el mismo período de 2023).  

Con fecha 15 de enero de 2025 se publicó como Información Privilegiada el avance de resultados 

correspondiente a 31 de diciembre de 2024. 

Descripción de todo cambio significativo en la posición financiera del emisor durante ese periodo 

o declaración negativa correspondiente 

Con fecha 17 de mayo de 2023, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la 

Sociedad aprobó delegar en el Consejo de Administración la facultad de emitir obligaciones 

convertibles en acciones de la propia Sociedad por un importe máximo de 17.200.000 euros, a los 

que irán vinculados warrants convertibles. En este sentido, desde 1 de enero de 2024, el Consejo de 

Administración ha realizado las siguientes emisiones: 

1. Con fecha 18 de enero de 2024, Substrate publicó un OIR para informar que el Consejo de 

Administración de Substrate había realizado la treceava emisión de 50 Bonos convertibles en 

acciones de la Sociedad por un importe nominal conjunto de conversión de 500.000 euros, así 

como la emisión de 370.370 warrants convertibles, siendo Global Corporate Finance 

Opportunities la única destinataria de dichas emisiones. 

2. Con fecha 20 de marzo de 2024, Substrate publicó un OIR para informar que el Consejo de 

Administración de Substrate había realizado la décimo cuarta emisión de 50 Bonos convertibles 

en acciones de la Sociedad por un importe nominal conjunto de conversión de 500.000 euros, así 

como la emisión de 416.666 warrants convertibles, siendo Global Corporate Finance 

Opportunities la única destinataria de dichas emisiones. 

Dichos bonos han sido convertidos durante el periodo de la siguiente forma: 

 El 22 de febrero de 2024 se publicó un OIR donde se informa de la conversión de 50 obligaciones 

por un importe nominal conjunto de 500.000 euros, escriturándose como consecuencia una 

ampliación de capital por importe nominal de 250.609 euros, mediante la emisión y puesta en 

circulación de 2.506.090 nuevas acciones clase A. De la totalidad de las nuevas acciones de la 

Sociedad 227.272 acciones se emiten a un tipo de emisión de 0,22 euros por acción (0,10 euros 

de nominal más 0,12 euros de prima de emisión), 476.190 acciones se emiten a un tipo de 

emisión de 0,21 euros por acción (0,10 euros de nominal más 0,11 euros de prima de emisión), 

750.000 acciones se emiten a un tipo de emisión de 0,20 euros por acción (0,10 euros de nominal 

más 0,10 euros de prima de emisión) y 1.052.628 acciones se emiten a un tipo de emisión de 

0,19 euros por acción (0,10 euros de nominal más 0,09 euros de prima de emisión), siendo la 

prima de emisión total del aumento de 249.390,06 euros y el importe efectivo (nominal más 

prima) del aumento de capital 499.999,06 euros y. Las obligaciones convertidas correspondían a 
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la décimo tercera emisión. A la fecha del presente DAR las mencionadas acciones han sido 

incorporadas al BME Growth el 30 de octubre de 2024. 

 El 13 de mayo de 2024 se publicó un OIR donde se informa de la conversión de 50 obligaciones 

por un importe nominal conjunto de 500.000 euros, escriturándose como consecuencia una 

ampliación de capital por importe nominal de 303.775,4 euros, mediante la emisión y puesta en 

circulación de 3.037.754 nuevas acciones clase A. De la totalidad de las nuevas acciones de la 

Sociedad 789.471 acciones se emiten a un tipo de emisión de 0,19 euros por acción (0,10 euros 

de nominal más 0,09 euros de prima de emisión), 166.666 acciones se emiten a un tipo de 

emisión de 0,18 euros por acción (0,10 euros de nominal más 0,08 euros de prima de emisión), 

294.117 acciones se emiten a un tipo de emisión de 0,17 euros por acción (0,10 euros de valor 

nominal más 0,07 euros de prima de emisión), 187.500 acciones se emiten a un tipo de emisión 

de 0,16 euros por acción (0,10 euros de nominal más 0,06 euros de prima de emisión) y 

1.600.000 acciones se emiten a un tipo de emisión de 0,15 euros por acción (0,10 euros de 

nominal más 0,05 euros de prima de emisión) siendo la prima de emisión total del aumento de 

196.223,86 euros y el importe efectivo (nominal más prima) del aumento de capital de 

499.999,26 euros. Las obligaciones convertidas correspondían a la décimo cuarta emisión. A la 

fecha del presente DAR las mencionadas acciones han sido incorporadas al BME Growth el 30 

de octubre de 2024. 

Tras la realización de las anteriores operaciones por parte de Global Corporate Finance Opportunities, 

han sido amortizadas la totalidad de las obligaciones convertibles emitidas.  

Adicionalmente señalar que la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el día 26 de julio 

de 2024 acordó la distribución de la reserva por prima de emisión en especie, por un importe máximo 

de 1.500.000 euros mediante la entrega de acciones ordinarias del capital social de la filial 

íntegramente participada Subgen AI Limited (“Subgen AI”), o alternativamente, el pago en efectivo 

equivalente a la distribución de reserva por prima de emisión en especie propuesto, a elección de los 

accionistas (el “Reparto”). El procedimiento establecido para efectuar el Reparto fue comunicado al 

mercado mediante OIR el 29 de julio de 2024, y el 7 de noviembre de 2024 la Sociedad publicó una 

OIR con el resultado del Reparto, que ha sido el siguiente: 

De las acciones clase A, los accionistas que han respondido suponen el 99,43% de las acciones de 

clase A, de las cuales, el 93,94% ha elegido el pago de prima en especie en acciones de Subgen AI, y 

el 6,06% restante el pago en efectivo.  

En cuanto a las acciones de la clase B, los accionistas que han respondido equivalen al 99,85% de las 

acciones de clase B, de las cuales el 100% ha elegido el pago de prima en especie en acciones de 

Subgen AI.  

La Sociedad por lo tanto ha repartido a los accionistas de la Sociedad con derecho a participar en el 

Reparto: (i) un total de 115.276.486 acciones de Subgen AI, representativas de un 76,85% de su 

capital social, manteniéndose el resto bajo titularidad de la Sociedad (es decir, 34.721.456 acciones 

de Subgen AI, representativas de un 23,15% de su capital social); y (ii) un total de 80.421,47 euros. 
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Descripción de la financiación prevista para el desarrollo de la actividad del emisor 

En relación con la financiación prevista para el desarrollo de la actividad del emisor, Substrate cuenta 

con la financiación obtenida del acuerdo firmado con Global Corporate Finance Opportunities 15 

descrita anteriormente, y adicionalmente tiene previsto realizar diversas ampliaciones de capital de 

las acciones de clase A y B, bajo la modalidad de compensación de créditos, en las que participarán 

los actuales o nuevos accionistas.  

Adicionalmente señalar que en relación con el ya mencionado acuerdo de inversión formalizado con 

INDICO INVESTMENTS AND MANAGEMENT, S.L. el 7 de febrero de 2023 por importe máximo de dos 

millones de euros (2.000.000€) que finalizará el 7 de febrero de 2027, queda un tramo de 500.000 

euros (500.000€) pendiente de disposición. La cuantía restante (1.500.000€) ha sido dispuesto a la 

fecha y forma parte de la ampliación de capital por aportaciones dinerarias objeto del presente DAR. 

Con fecha 31 de diciembre de 2024 el Mercado de Renta Fija de BME, MARF, ha admitido a cotización 

un nuevo Programa de Pagarés de Substrate AI por importe de 10 millones de euros. Con este 

programa de emisión, Substrate AI diversifica y amplía sus fuentes de financiación mediante su 

acceso a los mercados de renta fija y colocación de nuevas emisiones de pagarés que le permitirán 

llegar hasta vencimientos de 2 años. Link Securities participa como Entidad Colocadora del programa. 

Y Didendum EAF actuará como Asesor Registrado de Substrate AI en el MARF. 

2.5 Previsiones o estimaciones de carácter numérico sobre ingresos y costes futuros en el Documento 

Informativo de Incorporación respecto del grado de cumplimiento de las mismas 

Con fecha 11 de abril de 2024 la Sociedad publicó una “IP” con sus estimaciones y previsiones sobre 

la evolución de ciertas magnitudes financieras en el ejercicio 2024. En este sentido las proyecciones 

aprobadas para el ejercicio 2024 y su grado de cumplimiento a 30 de septiembre de 2024 es el 

siguiente: 
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  Euros 

  
2024 

previsiones  

30 de 

septiembre 

2024 Real (*) 

Grado de 

avance 

Importe neto de la cifra de negocio 15.400.500 12.378.996 80% 

Otros ingresos 5.171.000 4.905.985 95% 

Ingresos totales 20.571.500 17.284.981 84% 

Gastos de personal (6.987.646) (5.174.367) 74% 

Aprovisionamientos, Otros gastos de explotación y Otros resultados (9.558.027) (9.629.925) 101% 

EBITDA 4.025.827 2.480.689 62% 

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financieras - 25.564 - 

Amortización del inmovilizado (2.238.265) (631.341) 28% 

Resultado de explotación 1.787.562 1.874.912 105% 

Resultado financiero (785.752) (550.136) 70% 

Resultado antes de impuestos 1.001.810 1.324.776 132% 

(*) Cifras no auditadas ni revisadas 

El Grupo ha alcanzado en los primeros nueves meses de 2024 los 17.285 miles de euros ingresos 

totales, lo que supone un 84% del importe estimado para todo el año mejorando significativamente 

al ejercicio anterior. Todo ello es debido al buen comportamiento de todos los negocios, pero sobre 

todo de Health, Agritech, Human Resources y Tecnología de la inteligencia artificial, por lo que se está 

mejorando el resultado antes de impuestos previsto para el ejercicio 2024. 

Por su parte, mencionar que los “Otros ingresos” han alcanzado un 95% del importe estimado para 

todo al año (4.906 miles de euros) puesto que la gran mayoría de los proyectos de I+D1 se encuentran 

en una fase desarrollo y por consiguiente va incrementando paulatinamente.  

El Grupo ha incurrido en unos gastos de personal de 5.174 miles de euros, que suponen un 74% de 

los costes previstos para todo el ejercicio. En relación a los gastos de explotación el Grupo ha incurrido 

en unos gastos por importe total de 9.630 miles de euros, que se encuentran ligeramente por encima 

de los costes previstos para todo el ejercicio, los cuales se desglosan en unos gastos por 

aprovisionamientos por importe de 1.765 miles de euros y unos gastos de explotación por importe 

de 7.865 miles de euros. Si bien estas cifras están alineadas con el crecimiento de los ingresos dado 

que los proyectos ya se encuentran en una fase de desarrollo. 

 
1 el principal proyecto que está desarrollando el Grupo está relacionado con una nueva aplicación de soporte y mejora de los 

procedimientos de diagnóstico por imagen que se inició en el tercer trimestre de 2023. 
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Como resultado de los hechos descritos anteriormente (avance en el grado de cumplimiento de los 

ingresos del 84% y de los costes de explotación – gastos de personal y otros gastos de explotación- 

del 89%) el grado de avance del EBITDA respecto a las previsiones es del 62%.  

El gasto de “Amortización” de los primeros nueves meses de 2024 ha alcanzado los 631 miles de 

euros (un 28% de la previsión del año) debido principalmente a que el proyecto de desarrollo de una 

nueva aplicación de soporte y mejora de los procedimientos de diagnóstico por imagen se encuentra 

en curso y no ha comenzado su amortización. 

En relación con el resultado financiero, el ritmo avanzado de desarrollo de los proyectos de I+D en los 

primeros nueve meses de 2024 ha conllevado un mayor gasto y con ello una mayor necesidad de 

financiación y consecuentemente un mayor coste financiero, estando a 30 de septiembre de 2024 

alineado con el grado de avance estimado para el ejercicio 2024. 

2.6 Declaración sobre el capital circulante 

El Consejo de Administración declara que a fecha del presente Documento de Ampliación el capital 

circulante (working capital) de la Sociedad no es suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 

12 meses siguientes a la fecha de publicación del presente Documento. 

Para obtener los recursos necesarios y cumplir con las necesidades de circulante, la Sociedad tendrá 

que realizar una serie de ampliaciones de capital y emisión de bonos convertibles en dicho periodo de 

12 meses.  

2.7 Factores de riesgo. Actualización de los factores de riesgo incluidos en el Documento Informativo de 

Incorporación 

Los factores de riesgo existentes descritos a continuación no difieren sustancialmente de los 

incluidos en el Documento Informativo de Incorporación al Mercado (DIIM) publicado el 11 de mayo 

de 2022, en el Documento de Ampliación Reducido (DAR) publicado el 4 de abril de 2023, en el 

Documento de Ampliación Reducido (DAR) publicado el 19 de diciembre de 2023 y en el Documento 

de Ampliación Reducido (DAR) publicado el 12 de julio de 2024. No obstante, estos riesgos no pueden 

ser tomados como una lista exhaustiva, sino que son los identificados por la Sociedad como más 

significativos. Por consiguiente, podría darse el caso de que futuros riesgos, actualmente 

desconocidos o no considerados como relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto en 

el negocio, los resultados, las perspectivas o la situación financiera, económica o patrimonial de la 

Sociedad. 

A continuación, se indican los factores de riesgo que actualmente se consideran más relevantes: 

Riesgos ligados a las acciones 

➢ No recuperación del 100% de la inversión en Substrate AI 
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Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que asumen 

un riesgo mayor que el que supone la inversión en empresas que cotizan en la Bolsa. En ese sentido, 

la inversión en empresas negociadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de 

un profesional independiente y se recomienda al inversor leer íntegra y adecuadamente el presente 

Documento de Ampliación con anterioridad a cualquier decisión de inversión relativa a las acciones 

de la Sociedad. En ese sentido, y en el caso particular de Substrate AI, a 30 de septiembre de 2024 la 

cotización de las acciones clase A de la Sociedad había caído un 97,6% con respecto al precio de salida 

(0,1024€ por acción vs. 4,3€ por acción). En el caso de las acciones clase B la caída es del 49,6% 

(0,238€ por acción vs. 0,472€ por acción).  

➢ Liquidez acciones clase B 

A fecha del presente Documento, la Sociedad cuenta con un número reducido de accionistas titulares 

de acciones clase B, lo que ha supuesto y puede suponer que las mencionadas acciones tengan una 

reducida liquidez.  

➢ Dilución  

Las ampliaciones de capital previstas en el futuro van a generar una fuerte dilución para los 

accionistas que no acudiesen a ella en proporción a su participación en el capital antes de la 

ampliación. En particular este riesgo, tal y como se señala posteriormente en el riesgo “Capacidad de 

financiación futura” se va a materializar en las ampliaciones de capital resultantes de la conversión 

en acciones de las obligaciones asociadas al acuerdo de inversión con Global Corporate Finance 

Opportunities 15. 

 

➢ No puede asegurarse la distribución de dividendos en un futuro 

La capacidad de la Sociedad para distribuir dividendos se puede ver influida por los riesgos descritos 

anteriormente. Los dividendos dependen de los ingresos y situación financiera, las obligaciones 

asumidas en los contratos financieros, los requisitos de liquidez, los requisitos regulatorios y otros 

factores que se estimen relevantes. No puede asegurarse, por lo tanto, que se distribuirán dividendos 

en un futuro, si bien cabe señalar que a corto y medio plazo la Sociedad no va a repartir resultados 

(ver apartado 2.12.3 del Documento Informativo). 

Riesgos relativos a la financiación de la Sociedad 

➢ Capacidad de financiación futura  

Las previsiones de negocio de Substrate AI recogen necesidades de inversión de aproximadamente 

2.500 miles de euros para los próximos (12) meses que supondrán necesidades de recursos que 

serán cubiertos mediante ampliaciones de capital, suscripciones de deuda o mediante la colocación 

de pagarés en el MARF. La no obtención de dicha financiación podría condicionar el cumplimiento del 

plan de negocio y, por tanto, el crecimiento y evolución económica de Substrate AI. 
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La construcción del Data Center anunciado recientemente requerirá nuevas fuentes de financiación 

además de la subvención obtenida de la junta de Castilla la Mancha. Concretamente Substrate AI 

debe cerrar acuerdos por valor de €60m, ya sea de inversión por parte de nuevos socios en el 

proyecto o de financiación. En este momento, la compañía se encuentra valorando diversas 

propuestas que contemplan diversos escenarios y estructuraciones. 

A este respecto hay que señalar que la Sociedad firmó el 15 de junio de 2022 un acuerdo de inversión 

con Global Corporate Finance Opportunities 15 que se materializa a través de la emisión de 

obligaciones convertibles en acciones por importe máximo de 20 millones de euros, divididos en 

tramos de 500.000 euros. Este mecanismo de financiación ha provocado y puede seguir provocando 

una fuerte dilución de los accionistas de la Sociedad, dado que los mismos no tienen la capacidad de 

suscribir las mencionadas obligaciones. A fecha actual la Sociedad ha dispuesto de catorce (14) 

tramos de 500.000 euros.  

La capacidad futura del Emisor para cumplir las obligaciones comprometidas bajo los contratos de 

financiación, atender el pago del principal e intereses de la deuda derivada o poder refinanciarla en el 

caso de que fuera necesario, está condicionada por los resultados del negocio y por otros factores 

económicos y propios de los sectores en que opera la Sociedad. El incumplimiento de las obligaciones 

asumidas por el Emisor frente a las distintas entidades financieras podría provocar el vencimiento 

anticipado de las obligaciones de pago y que dichas entidades financieras exigieran anticipadamente 

el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las garantías que pudieran 

haber sido otorgadas a su favor, lo que podría afectar negativamente a la situación financiera, 

económica y patrimonial de la Sociedad. A 30 de septiembre de 2024 la deuda financiera mantenida 

por la Sociedad asciende a 1.796.188 euros, y tiene en su práctica totalidad vencimiento a largo plazo 

(más de un año). El ratio de deuda sobre fondos propios que presenta la Sociedad a cierre de junio del 

ejercicio 2024 es de 0,35. 

➢ Riesgo de subida de tipos de interés 

Como consecuencia de la incertidumbre actual en el entorno macroeconómico, resultante de una 

combinación de los efectos persistentes, el aumento de las tasas de interés y los riesgos geopolíticos 

se está produciendo una subida generalizada de la inflación y de los tipos de interés. 

El posible escenario de incremento de tipos de interés, especialmente si este incremento no tiene 

lugar de forma gradual, impactaría de manera significativa sobre el coste de financiación de la 

Sociedad. A fecha del presente Documento la Sociedad ha dispuesto financiación a tipo variable por 

importe de 499.301 euros, siendo el tipo de interés de referencia Euribor a 12 meses más un 

diferencial del 3,25%. 

Riesgos Operacionales propios del Emisor 

La complejidad inherente vinculada a la inteligencia artificial y la dependencia de los datos puede 

plantear riesgos operativos y eventualmente afectar el negocio de la Sociedad debido a varios 

factores que se explican a continuación. 

➢ Riesgo recuperabilidad Fondo de Comercio 
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La recuperabilidad del Fondo de Comercio que tiene registrado el Grupo por importe de 20.501 miles 

de euros a 30 de junio de 2024 está vinculado al cumplimiento de plan de negocio para el período 

2025-2026 y siguientes. 

En caso de que los ingresos y gastos del Grupo no evolucionaran conforme a las hipótesis adoptadas, 

esto podría llegar a impactar en la recuperabilidad del mencionado Fondo de Comercio.  

➢ Riesgo de no existencia de contratos de venta plurianuales 

Dado que la actividad que realiza el Grupo está basada en la venta de productos y en la suscripción 

de contratos anuales con terceros, es habitual que al inicio de cada ejercicio el porcentaje de los 

ingresos garantizados (cartera) no sea significativo. A fecha del presente Documento de Ampliación 

reducido se han cerrado contratos por aproximadamente un 18% de los ingresos previstos para el 

ejercicio 2025. 

➢ Riesgo de incorporación al Grupo de sociedades no relacionadas con IA  

El modelo de negocio del Grupo incluye la adquisición de empresas de sectores distintos al de la IA, 

con el objetivo de incorporar sus soluciones en verticales en las cuales no tenía presencia 

previamente, dotando al Grupo de capacidad de reinversión a partir de los flujos de caja generados 

por las entidades adquiridas. 

El Grupo durante el ejercicio 2023 adquirió 4 sociedades (YAMRO Holding LTD, PsVet DairlyQuality, 

S.L., Binit, S.R.L. (70%) y Deltanova, S.A. (70%)) y la rama de actividad Unidad Productiva Equipos 

Hospitalarios . Durante el ejercicio 2024, el Grupo adquirió el 21% del capital de las sociedades Binit, 

S.R.L. y Deltanova, S.A. 

La recuperación de la inversión realizada en estas adquisiciones puede suponer un riesgo para el 

Grupo, puesto que el equipo directivo no tiene experiencia contrastada en la gestión de negocios de 

sectores diferentes al tecnológico, y ésta está condicionada al cumplimiento del plan de negocio que 

soporta el precio pagado en cada una de las adquisiciones. 

➢ Riesgo asociado a que una parte del producto final es desarrollado por sociedades externas  

Tal y como se detalla en el apartado 2.6.1.3 del Documento Informativo de Incorporación publicado 

el 11 de mayo de 2022, los productos de Substrate AI (“las soluciones”) tienen dos capas de 

desarrollo. La primera capa tiene que ver con el diseño del producto y la programación de la IA según 

el problema concreto que solucionar, y la segunda capa tiene que ver con la usabilidad de ese 

producto, con cómo el cliente final consume esa solución. 

El equipo de desarrollo de Substrate AI centra sus esfuerzos en aquello en lo que realmente aporta 

valor añadido, la primera capa, mientras que todo lo relacionado con la segunda capa, la que tiene 

que ver con la usabilidad de las soluciones (desarrollo de app, plataformas, etc.), es subcontratado a 

otras empresas que tiene más experiencia y más capacidad para hacer un trabajo a alto nivel.  

Si bien el objetivo de este sistema de trabajo es que cada capa de desarrollo sea ejecutada por aquel 

que mejor lo sabe hacer, también genera una serie de riesgos que toda subcontratación de servicios 
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conlleva. En particular, la subcontratación a un tercero de la segunda capa del desarrollo de los 

productos puede impactar en la calidad de los mismos y en los plazos de inicio de la comercialización 

de las soluciones, pudiendo todo ello repercutir en la consecución de los objetivos fijados en el Plan 

de negocio del Grupo. 

➢ Salida no deseada de personal clave 

La capacidad de la Sociedad para ser competitiva en una industria altamente compleja y exigente se 

debe, en parte, a contar con un personal directivo y técnico muy experimentado y con buen 

conocimiento del sector. En particular Lorenzo Serratosa y José Iván García han jugado un papel 

crucial en el crecimiento de la Sociedad desde su fundación, y Bren Worth, Director de Tecnología, es 

el creador de la tecnología en que se basan los productos desarrollados por la Sociedad. Estas 

personas son esenciales tanto para el presente como, y sobre todo, para el futuro de la Sociedad, por 

lo que su pérdida podría tener un efecto negativo sobre el negocio y sus operaciones. 

➢ Algoritmos defectuosos y fallos en los sistemas de software  

La creciente complejidad de los algoritmos puede dar lugar a fallos y errores dentro del proceso, en 

su mayoría relacionados con la intervención humana. Las empresas de desarrollo de software 

continúan creando algoritmos más complejos para seguir siendo competitivas y llegar a nuevos 

mercados, lo que intensifica el riesgo de fracaso y, por lo tanto, un mayor riesgo de potenciales 

pérdidas para el negocio.  

Es importante tener en cuenta que estos datos dependen en gran medida de plataformas y sistemas 

de software que también están expuestos a fallos, lo que restringe la capacidad de las compañías 

para continuar operando con normalidad. Para mitigar este riesgo, Substrate AI implementa 

controles de calidad y sólidos procedimientos para probar los algoritmos, todos ellos dirigidos por 

ingenieros de software experimentados. Por otro lado, los sistemas se actualizan de manera continua 

y los datos procesados son salvados diariamente para minimizar el riesgo de pérdida de información. 

➢ Riesgo de incumplimiento del plan de negocio publicado  

La Sociedad ha publicado el 11 de abril de 2024 determinadas estimaciones y previsiones sobre la 

evolución futura de ciertas magnitudes financieras para el ejercicio 2024 (apartado 2.5 del presente 

DAR). Estas previsiones se han basado, entre otros factores, en el conocimiento y desarrollo 

esperado de las diversas verticales en las que opera y operará el Grupo así como en el crecimiento 

inorgánico derivado de la incorporación de las nuevas sociedades al Grupo. 

En caso de que, por causas externas o internas, los resultados reales del Grupo difiriesen 

sustancialmente de las estimaciones y previsiones realizadas, los resultados, la situación financiera, 

económica o patrimonial de la Sociedad o el precio de cotización de las acciones de la Sociedad 

podrían verse negativamente afectadas. 

➢ Dificultad para acceder y procesar datos 
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El producto que Substrate AI ofrece está basado en la identificación de patrones a través de los cuales 

se generan modelos de previsiones. Dichos patrones se construyen a partir del procesamiento 

masivo y continuo de datos. Por ello no disponer de datos suficientes y con la adecuada calidad puede 

dar lugar a errores de sesgo en los modelos. 

El riesgo se incrementaría en el caso de Substrate AI, ya que la estrategia de la Sociedad incluye, entre 

otros, el desarrollo de productos dentro del sector bancario, el de seguros y la industria hotelera, 

donde podría llegar a ser complejo acceder a las adecuadas bases de datos, y en los que incluso la 

utilización de información histórica podría llegar a no servir para construir modelos de previsiones 

futuras. 

➢ Exposición a brechas de seguridad y confidencialidad de la información 

La dependencia de los sistemas de tecnología de la información para almacenar los datos implica 

tener un cierto grado de vulnerabilidad ante potenciales brechas de seguridad. Si bien Substrate AI 

cuenta con medidas de seguridad para proteger la información confidencial, la pérdida o las 

filtraciones de datos, no hay garantía de que en el futuro la Sociedad pueda evitar las consecuencias 

adversas que tendrían el acceso por parte de hackers a sus sistemas informáticos y la apropiación 

indebida de información de clientes. Cualquier violación en su seguridad podría afectar 

negativamente a la reputación de la Sociedad entre clientes actuales y potenciales, llevar a una 

pérdida de confianza y a litigios o multas y requeriría desviar recursos financieros y de gestión de 

otros usos más beneficiosos. 

➢ Riesgo retraso en los plazos de entrega de los productos 

Debido a la complejidad de los productos desarrollados por Substrate AI, puede existir el riesgo de no 

finalizarlos en los plazos establecidos. Estos retrasos podrían perjudicar la relación con los clientes, 

plantear problemas reputacionales y pérdidas de ventajas competitivas frente a sus competidores.  

➢ Alianzas estratégicas 

El plan de negocio de Substrate AI está basado en la progresiva incorporación de su solución de 

Inteligencia Artificial a diferentes mercados y segmentos de actividad. Para lograr este objetivo, la 

estrategia de la Sociedad se basa en desarrollar alianzas estratégicas con compañías de los 

diferentes segmentos (partners) que le permitan a través de su tecnología desarrollar nuevos 

productos para esos mercados. Si Substrate AI no lograse cerrar nuevas alianzas estratégicas, el 

cumplimiento de su plan de negocio, y por lo tanto su situación financiera, podrían verse 

comprometidos.  

➢ Concentración de Clientes 

Debido a la fase de desarrollo en que se encuentran los productos de Substrate AI, actualmente el 

número de clientes es limitado, existiendo una cierta concentración de éstos (los ocho (8) principales 

clientes suponen a 30 de septiembre de 2024 el 48% de las ventas). La comercialización de los 

productos que actualmente se están desarrollando y el lanzamiento de nuevos productos en otros 
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segmentos de mercado incrementará el número de clientes, reduciendo de ese modo la 

concentración de ingresos en un número limitado de ellos.  

➢ Competencia 

La existencia de compañías con el mismo modelo de negocio que Substrate AI y que desarrollen 

tecnologías similares podría impactar el acceso a nuevos clientes, y limitar el crecimiento de 

Substrate AI. No obstante, cabe señalar que los segmentos de mercado en los que se enfoca la 

estrategia de Substrate AI están poco explotados, y la Sociedad podría convertirse en pionera en esas 

tecnologías antes de que otras empresas empiecen a operar en esos sectores. 

➢ Riesgo reputacional 

El hecho de que cualquiera de los empleados de Substrate AI hiciera algo o fuera acusado de hacer 

algo que pudiera ser objeto de críticas públicas o de otra publicidad negativa, o que pudiera conducir 

a investigaciones, litigios o sanciones, podría tener un efecto desfavorable en la Sociedad por 

asociación, incluso si las citadas críticas o publicidad fueran inexactas o carecieran de fundamento 

alguno. 

La Sociedad también puede verse perjudicada si sufre su reputación. En particular, los litigios, las 

acusaciones de mala conducta o los fallos operativos o cualquier otra publicidad negativa y 

especulaciones en la prensa sobre la Sociedad sean exactos o no, pueden dañar la reputación de la 

Sociedad, lo que a su vez podría dar lugar a que posibles contrapartes y otros terceros, tales como 

accionistas, prestamistas, administraciones públicas o inversores, entre otros, estén menos 

dispuestos o no estén dispuestos en absoluto a contratar con la Sociedad. Esto puede tener un efecto 

material adverso en el negocio, las perspectivas, los resultados o la situación económico-financiera 

y patrimonial de la Sociedad. 

Riesgos relacionados con sector de la Inteligencia Artificial 

➢ Riesgo de cambios regulatorios y marco legal en el sector de la Inteligencia Artificial 

El sector de la IA ha crecido sustancialmente, y con él la necesidad de aumentar la carga regulatoria 

en este campo en rápida evolución. Podría haber cambios en el marco legal de la UE, USA o en otros 

países donde la Sociedad pueda establecer negocios que podrían afectar a la forma en que se 

desarrollan las tecnologías y soluciones, y/o a la forma en que se manejan los datos.  

La necesidad de cumplir con estas normas puede implicar una carga financiera adicional para 

Substrate AI proveniente de sanciones relacionadas con el incumplimiento o costes relacionados con 

la implementación de procedimientos adicionales para asegurar el cumplimiento de la regulación.  

➢ Riesgo de no poder patentar tecnologías propias 

Existe riesgo de que el proceso de obtención de las patentes se dilate en el tiempo y/o incluso de no 

poder patentar algunas de las soluciones relacionadas con IA porque el regulador interprete que 

existen soluciones similares ya patentadas. Este hecho podría dificultar la rentabilización por parte 
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de Substrate AI de nuevas tecnologías ya que existiría el riesgo de que otras empresas desarrollen 

una solución similar.  

Si bien bajo la legislación española y americana los algoritmos por sí solos no pueden ser patentados, 

este hecho no afecta al Emisor, dado que las patentes que están en trámite de obtención son sobre 

los pasos que dan los algoritmos para hacer sus funciones, siendo éste un producto patentable.  

➢ Rotación del personal 

El sector de la Inteligencia Artificial cuenta actualmente con un alto nivel de rotación de los 

empleados, si se compara con otros sectores tradicionales de actividad. La salida continua de 

empleados puede llevar a un proceso de pérdida de conocimiento y/o de generación de obstáculos 

en el funcionamiento operativo del negocio, teniendo que dedicar recursos a la captación y/o 

sustitución de personal. 

➢ Riesgo de exposición a la conectividad y acceso a Internet 

A la hora de llevar a cabo su actividad, Substrate AI precisa de una infraestructura de comunicaciones 

y electricidad acorde a su volumen de procesamiento de datos. Dicho procesamiento quedará 

determinado, entre otros, por el equipamiento, diferentes conexiones y relación con proveedores. La 

paralización, fallo técnico o errores de dicha conectividad en el transcurso de la actividad de la 

Sociedad, podría dificultar el alcance de las rentabilidades esperadas por el Emisor en el ejercicio. 

 

➢ Riesgo asociado con la coyuntura económica actual. 

La evolución de las actividades desarrolladas por Substrate AI está relacionada, con carácter general, 

con el ciclo económico de los países y regiones en las que la Sociedad se encuentre presente, 

impactando en los planes de inversión de las diferentes compañías de dichos territorios para 

desarrollar sus objetivos de Inteligencia artificial. La situación económica puede promover en mayor 

o menor medida a que las compañías se decidan a invertir y desarrollar este tipo de servicios. 

Otros riesgos 

➢ Riesgo de conflicto de interés 

D. Lorenzo Serratosa, Presidente de Substrate AI, es accionista de Ijana Films, S.L.2, que es a su vez 

proveedor de servicios de Substrate AI, y accionista de Valpisan, S.L. empresa dedicada al sector 

agrícola, que es una de las verticales en las que Substrate AI desarrolla su actividad. Estos hechos 

podrían dar lugar a situaciones en las que, de forma directa o indirecta, de forma voluntaria o 

involuntaria, algunas actuaciones de D. Lorenzo Serratosa se encuentren en conflicto con los 

intereses de otros potenciales accionistas de Substrate AI.  

 
2 D. Lorenzo Serratosa es titular del 50% del capital 
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3. INFORMACIÓN RELATIVA A LA AMPLIACIÓN DE CAPITAL 

3.1 Número de acciones de nueva emisión cuya incorporación se solicita y valor nominal de las 

mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliación de capital. 

Información sobre la cifra de capital social tras la ampliación de capital en caso de suscripción 

completa de la emisión. En caso de que se trate de un aumento de capital con cargo a aportaciones 

no dinerarias (incluyendo aumentos de capital por compensación de créditos), breve descripción 

de la aportación, incluyendo menciones a la existencia de informes de valoración e indicación de 

la disponibilidad de los mismos. 

La cifra de capital social de la Sociedad previa a la ampliación de capital objeto de este Documento 

ascendía a DIEZ MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA Y CUATRO MIL CIENTO NOVENTA Y SEIS 

EUROS CON SETENTA Y SEIS CÉNTIMOS DE EURO (10.754.196,76€) representado por ciento seis 

millones ciento cincuenta y cinco mil quinientas ochenta y tres (106.155.583) acciones clase A de 

0,10€ de valor nominal cada una, y ciento treinta y ocho millones seiscientas treinta y ocho mil 

cuatrocientas sesenta (138.638.460) acciones clase B de 0,001€ de valor nominal cada una. 

Tal y como se ha indicado en el apartado 2.1 de este Documento de Ampliación, la Junta General 

Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de enero de 2024, aprueba la delegación en el Consejo 

de Administración para llevar a cabo la ejecución de la siguiente ampliación de capital: aumento de 

capital mediante aportaciones dinerarias, con exclusión del derecho preferente de suscripción, por 

importe efectivo total de DOS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (2.500.000€), para ello, se emiten 

quince millones setecientas setenta y ocho mil setecientas tres (15.778.723) acciones clase A, de 

DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor nominal cada una de ellas, ascendiendo el importe nominal 

total a UN MILLÓN QUINIENTOS SETENTA Y SIETE MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y DOS EUROS CON 

TREINTA CÉNTIMOS DE EURO (1.577.872,30€) y con una prima de emisión total de NOVECIENTOS 

VEINTIDOS MIL CIENTO VEINTISIETE EUROS CON SETENTA CÉNTIMOS DE EURO (922.127,63€), 

siendo la prima de emisión por acción de: 

 2.620.545 nuevas acciones clase A con una prima de emisión de 0,0908€ por acción. 

 2.893.518 nuevas acciones clase A con una prima de emisión de 0,0728€ por acción. 

 3.276.540 nuevas acciones clase A con una prima de emisión de 0,0526€ por acción. 

 6.988.120 nuevas acciones clase A con una prima de emisión de 0,0431€ por acción. 

Dicho acuerdo fue elevado a público mediante escritura pública de fecha 14 de junio de 2024, 

otorgada ante el Notario de Valencia, D. Alejandro Cervera Taulet, número 3.464 de su protocolo, e 

inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 25 de noviembre de 2024, Hoja M-765355, 

Inscripción 48.  

En el mencionado apartado 2.1. de este Documento de Ampliación se detallan las aportaciones objeto 

de capitalización en el presente aumento de capital. 

Las acciones nuevas son acciones de clase A con un valor nominal de 0,10 euros. Las acciones nuevas 

gozarán de los mismos derechos políticos y económicos que las que existen actualmente en 
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circulación a partir de la fecha en que la ampliación se declare suscrita y desembolsada, y una vez que 

las acciones hayan quedado inscritas a nombre de los accionistas en el registro a cargo de la Sociedad 

de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y 

sus Entidades Participantes. Todas ellas están representadas mediante anotaciones en cuenta.  

Capital resultante de las ampliaciones 

Tras las ampliaciones de capital descritas, el capital social de la Sociedad asciende a DOCE MILLONES 

TRESCIENTOS TREINTA Y DOS MIL SESENTA Y NUEVO EUROS CON SEIS CÉNTIMOS 

(12.332.069,06€), representado por 260.572.766 acciones, íntegramente suscritas y 

desembolsadas, pertenecientes a dos clases distintas: 

1) CIENTO VEINTIUN MILLONES NOVECIENTAS TREINTA Y CUATRO MIL TRESCIENTAS SEIS 

(121.934.306) acciones pertenecientes a la clase A de DIEZ CÉNTIMOS DE EURO (0,10€) de valor 

nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, y que son las acciones ordinarias de 

la sociedad; y 

2) CIENTO TREINTA Y OCHO MILLONES SEICIENTAS TREINTA Y OCHO MIL CUATROCIENTAS 

SESEINTA (138.638.460) acciones pertenecientes a la clase B de UNA MILÉSIMA DE EURO 

(0,001€) de valor nominal cada una de ellas pertenecientes a la misma clase y serie que son 

acciones sin voto de la sociedad con el régimen jurídico y los derechos preferentes establecidos 

en el artículo 9 bis de los estatutos. 

Tal como se ha comentado en el apartado 2.1 del presente Documento de Ampliación, de 

conformidad con los artículos 297.1 b) y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

el Consejo de Administración procedió a emitir el correspondiente informe sobre la naturaleza y 

características de la ampliación de capital con exclusión del derecho de suscripción preferente con 

fecha 18 de diciembre de 2023 (véase Anexo II de este Documento de Ampliación).  

Incorporación a negociación 

La Sociedad solicitará la incorporación a negociación de las nuevas acciones al segmento de 

negociación BME Growth de BME MTF Equity procedentes de la ampliación de capital por 

aportaciones dinerarias en el menor plazo posible desde la publicación del presente Documento de 

Ampliación Reducido. 

3.2 Descripción de la fecha de inicio y del periodo de suscripción de las acciones de nueva emisión con 

detalle, en su caso, de los periodos de suscripción preferente, adicional y discrecional, así como 

indicación de la previsión de suscripción incompleta de la ampliación de capital 

El Consejo de Administración, en ejercicio de la delegación otorgada por la Junta General 

Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de enero de 2024 excluyó el derecho de suscripción 

preferente en la ampliación de capital por aportación dineraria de INDICO INVESTMENTS AND 

MANAGEMENT, S.L. y UNITED GENERAL LIMITED. 
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3.3 En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello, información relativa a la 

intención de acudir a la ampliación de capital por parte de los accionistas principales o los 

miembros del Consejo de Administración 

Tras las ampliaciones de capital objeto de este DAR los accionistas con una participación (directa e 

indirecta) superior al 5% son:  

Acciones clase A 

Accionista 
Participación 

directa 

Participación 

indirecta 
Total participación 

SUBGEN AI LTD (a) 20,75% -  20,75% 

(a) Entidad Entidad participada al 19,93% por SUBSTRATE AI, al 8,07% por YARO INVESTMENT HOLDING, Ltd. al 5,66% por JMSAN 

AGENTES FINANCIEROS GLOBALES, S.L. (entidad participada al 50% por D. Lorenzo Serratosa Gallardo y al 50% por D. José Iván García 

Braulio). 

Acciones clase B 

Accionista  
 Participación 

directa 

Participación 

indirecta 

Total 

participación 

Indico Investments and Managements, S.L. (b)  18,13% - 18,13% 

JMSAN Agentes Financieros SL (a)  12,17% - 12,17% 

Fernando Villar del Prado (a)  10,63% - 10,63% 

Francesc Xavier Ramos (b)  - 9,04% 9,04% 

United General, LTD (c)  9,37% - 9,37% 

Fco. Javier Muñoz Sanfeliu (a), (b)  1,31% 9,09% 10,40% 

Yaro Investment Holding, LTD. (c)  7,57% - 7,57% 

(a) Entidad participada al 50% por D. Lorenzo Serratosa Gallardo, al 50% por D. José Iván García Braulio. Las 16.875.000 acciones provienen 

de la ejecución del acuerdo detallado en los OIR publicados el 13/09/2023 y el 2/09/2023 por el que JMSAN Agentes Financieros, S.L. 

recibe 36.000.000 acciones clase B. Las acciones restantes (19.125.000) fueron repartidas en partes iguales entre los anteriores 

accionistas de JMSAN Agentes Financieros, S.L. (D. Fernando Villar del Prado y D. Fco. Javier Muñoz Sanfeliu). Cabe señalar 

adicionalmente que 13.088.254 acciones de las que es JMSAN Agentes Financieros, S.L. propietario son gestionadas por un bróker 

como titular de las mismas. 

(b) La totalidad de las acciones de D. Francesc Xavier Ramos y parte de las acciones de D. Fco. Javier Muñoz Sanfeliu han sido depositadas 

en “cuentas de participaciones” de Indico Investments and Management, S.L.  

(c) El bróker que gestiona las inversiones (acciones) propiedad de Yaro Investment Holding, Ltd. y de United General, Ltd. figura como 

titular de las mismas. 

Esta información ha sido publicada mediante OIR el 18 de diciembre de 2024. 

Cabe señalar que con fecha 18 de diciembre de 2024 la Sociedad publicó a través de un OIR la venta 

por parte de los Directivos y/o consejeros en virtud del artículo 19 del Reglamento sobre Abuso de 

Mercado, que a su vez eran hasta la fecha accionistas significativos, de un total de 6.073.157 acciones 

de Substrate AI. Éstas fueron adquiridas por Subgen AI. 
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A su vez señalar que en las mismas fechas el resto de los accionistas significativos vendieron un total 

de 19.226.543 acciones de Substrate AI a Subgen AI. 

Los porcentajes están calculados sobre las 121.934.306 acciones clase A y 138.638.460 acciones 

clase B en las que se divide el capital de la Sociedad tras las ampliaciones de capital objeto del presente 

DAR.  

3.4 Características principales de las acciones de nueva emisión y los derechos que incorporan, 

describiendo su tipo y las fechas a partir de las que serán efectivos. Actualización en caso de ser 

distintas de las descritas en el Documento Informativo de Incorporación 

El régimen legal aplicable a las nuevas acciones de la Sociedad es el previsto en la ley española y, en 

concreto, en las disposiciones incluidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital; la 

Ley 6/2023 de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión; el Reglamento (UE) 596/2014 

del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado (“Reglamento 

sobre abuso de mercado”), y el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos 

financieros, admisión a negociación, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado, así 

como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicación.  

Las acciones de nueva emisión procedentes de la ampliación de capital, estarán representadas por 

medio de anotaciones en cuenta inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la 

Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. 

(“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad nº1 y de sus entidades participantes autorizadas. 

Las acciones están denominadas en euros. 

Todas las acciones que se emiten con ocasión de las ampliaciones de capital objeto de este Documento 

de Ampliación son ordinarias (clase A) y atribuyen los mismos derechos políticos y económicos que las 

acciones actualmente en circulación a partir de la fecha en que la ampliación de capital se ha declarado 

suscrita y desembolsada. 

3.5 En caso de existir, descripción de cualquier condición estatutaria a la libre transmisibilidad de las 

acciones de nueva emisión, compatible con la negociación en el segmento BME Growth 

Las acciones emitidas en virtud de la presente ampliación de capital pueden ser transmitidas 

libremente, sin estar sometidas a restricciones ni condicionamientos de ningún tipo.
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4. OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

Substrate AI ha obtenido una subvención de 19,4 millones de euros por parte de la Junta de Castilla la 

Mancha para la construcción de un Data Center de última generación en Talavera de la Reina (Toledo) de 

aproximadamente 24.000 metros cuadrados de superficie urbanizable y 7.600 metros cuadrados 

dedicados a edificaciones, para soportar sus requerimientos de computación y vender capacidad a otros 

ordenadores y clientes. El plazo de construcción previsto es de 30 meses. 

El proyecto tiene prevista una inversión inicial de 79,5 millones de euros que se financiará mediante la 

mencionada subvención de la Junta de Castilla la Mancha de 19,4 millones de euros y la participación de 

diversos fondos de inversión internacionales.   
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES 

5.1 Información relativa al asesor registrado, incluyendo las posibles relaciones y vinculaciones con 

el emisor 

La Sociedad designó el 17 de enero de 2022 a Deloitte Auditores, S.L. como Asesor Registrado, 

cumpliendo con ello el requisito establecido en la Circular de BME Growth 1/2020, la cual establece 

que una empresa con valores incorporados en dicho segmento deberá tener en todo momento 

designado un Asesor Registrado que figure inscrito en el Registro de Asesores Registrados del 

mencionado Mercado. 

Como consecuencia de esta designación, desde dicha fecha, Deloitte Auditores, S.L. asiste a la 

Sociedad en el cumplimiento de la relación de obligaciones que le corresponden en función de la 

Circular de BME Growth 4/2020. 

Deloitte Auditores, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administración del BME Growth como Asesor 

Registrado el 2 de junio de 2008 según se establece la Circular de BME Growth 4/2020, y está 

debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del BME Growth.  

Deloitte Auditores, S.L. se constituyó el 6 de abril de 1989 y se encuentra inscrita en el Registro 

Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Secc.8, Folio 188, Hoja M-54414 con C.I.F. B-79104469 y 

domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid. 

Deloitte Auditores, S.L. actúa en todo momento, en el desarrollo de su función como Asesor 

Registrado, siguiendo las pautas establecidas en su Código Interno de Conducta. 

La Sociedad y Deloitte Auditores, S.L. declaran que no existe entre ellos ninguna relación o vínculo 

más allá del constituido por el nombramiento de Asesor Registrado descrito anteriormente. 

5.2 En caso de que el Documento de Ampliación incluya alguna declaración o informe de tercero 

emitido en calidad de experto se deberá hacer constar, incluyendo nombre, domicilio 

profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en la 

entidad emisora 

No aplica. 

5.3 Información relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de incorporación de las 

acciones de nueva emisión en el Mercado  

Ninguna entidad ha prestado servicios a la Sociedad en relación con el aumento de capital objeto de 

este Documento de Ampliación, a excepción de Deloitte Auditores, S.L. como Asesor Registrado de la 

misma.
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ANEXO I: ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES 

FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2024, JUNTO CON EL CORRESPONDIENTE INFORME DE REVISIÓN 

LIMITADA 
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ANEXO II: INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN LOS DATOS DE LA AMPLIACIÓN DE CAPITAL 

POR APORTACIONES DINERARIAS 
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TRES.

1. El texto íntegro de la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobación 
de la Junta General extraordinaria de accionistas a celebrar el próximo día 19 
de enero de 204 a las 13:30 horas, en primera convocatoria, y, en su caso, el 
22 de enero de 2024 a la misma hora y lugar en segunda convocatoria, como 
punto II del orden del día, es el siguiente:
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